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WINO - POLACZENIE ALTERNATYWNEGO
INWESTOWANIA SRODKOW PIENIEZNYCH
I PASJI

Artykul przedstawia charakterystyke i mozliwosci inwestowania na
stabo opisanym rynku win inwestycyjnych, bedgcym jednym z rodzajow
inwestycji alternatywnych. Omawia rowniez glowne cechy niniejszego
rynku oraz najbardziej popularne indeksy cen, publikowane przez londyn-
skq gielde win Liv-ex.

Stowa kluczowe: inwestycje alternatywne, inwestycje w wino.

1. Wprowadzenie

Inwestowanie to bez watpienia jeden z gtdéwnych czynnikow, ktory prowadzi
nie tylko do ogdlnego rozwoju gospodarczego, ale rowniez umozliwia pomnoze-
nie posiadanego kapitatu poczatkowego. Poprzez odpowiednie zaangazowanie
srodkéw finansowych, inwestowanie pozwala na uzyskanie znacznych korzysci
majatkowych lub, jesli mowa o inwestowaniu w czynnik ludzki, korzysci niema-
terialnych.

Do niedawna, dominujaca formg lokowania i pomnazania kapitatu byty tra-
dycyjne instrumenty finansowe takie jak akcje, obligacje czy bardziej ryzykowne
instrumenty pochodne. Jednakze, coraz bardziej niestabilna sytuacja na rynkach
finansowych spowodowata, iz inwestorzy zaczeli poszukiwa¢ nowych, bezpiecz-
niejszych metod inwestowania, ktore jednoczesnie bytyby dostosowane do ich
indywidualnych potrzeb. Rezultatem tych oczekiwan bylo pojawienie si¢ nowej
kategorii inwestycji, jaka sa inwestycje alternatywne. Z racji ciaglego wzrostu
popularnosci tych inwestycji ich wachlarz stale si¢ poszerza, dzigki czemu sg one
dostepne zarowno dla bardziej, jak i mniej zamoznych inwestoréw. Dodatkowym
atutem, wptywajacym na atrakcyjnos¢ inwestycji alternatywnych, okazata si¢ by¢
mozliwos$¢ rozwoju pasji i emocji, ktére im towarzyszg.
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Jedna z kategorii inwestycji alternatywnych jest rynek przedmiotow kolek-
cjonerskich, ktorego cechg charakterystyczng jest inwestowanie dtugoterminowe.
Tylko w ten spos6b dany przedmiot moze nabra¢ odpowiedniej warto$ci na ryn-
ku, a co za tym idzie przynies¢ wysokie zyski, zwlaszcza jesli jest to przedmiot
bardzo rzadki i pozadany przez innych kolekcjoneréw. Do najbardziej popular-
nych przedmiotow kolekcjonerskich mozna zaliczy¢ inwestycje w znaczki, foto-
grafie, zegarki, samochody czy wino.

Celem tego artykutu jest przyblizenie zagadnienia inwestycji alternatywnych
oraz mozliwo$ci inwestowania na rynku wina, ktory zyskuje coraz wigcej zwo-
lennikéw zarowno w Polsce, jak i na $wiecie.

2. Inwestycje alternatywne — nowa kategoria inwestycji

Inwestycje, podobnie jak inne kategorie ekonomiczne, mozna poddaé¢ réz-
nym klasyfikacjom. W literaturze przedmiotu mozemy spotka¢ si¢ z kilkoma
podziatami inwestycji, jednak w niniejszym artykule nacisk zostat potozony na
podziat ze wzgledu na przedmiot inwestycjil. W tym podziale wyréznimy zatem
inwestycje:

e w aktywa finansowe (zwane takze inwestycjami klasycznymi badz tradycyj-
nymi),
o W aktywa niefinansowe (czyli inwestycje alternatywne).

Inwestycje klasyczne polegajag na lokowaniu kapitatu w inny podmiot
gospodarczy, ktéry ma charakter niematerialny — czyli w tzw. instrument finan-
sowy. Najczesciej sg to akcje, obligacje badz instrumenty pochodne, takie jak
opcje czy kontrakty terminowe.

O wiele ciekawsza opcja wydajag si¢ by¢ jednak inwestycje alternatywne,
polegajace na inwestowaniu w dobra materialne, z ktorymi inwestor poktada
nadzieje na ich wzrost wartosci w pewnym horyzoncie czasowym. Do tej katego-
rii inwestycji zalicza si¢ wszystkie te, ktore nie mieszczg si¢ w definicji inwesty-
cji tradycyjnych. Stad tez ich zakres jest o wiele szerszy i pozwala na wigkszy
wybor. Charakterystycznymi przedmiotami tych inwestycji sa zazwyczaj nieru-
chomosci, dzieta sztuki, czy przedmioty kolekcjonerskie, takie jak wina, monety,
kamienie szlachetne lub znaczki pocztowe?. Coraz czeéciej sa to réwniez, tzw.
dobra luksusowe, a wiec zabytkowe samochody, konie wysScigowe, czy pamiatKi
po znanych osobach. Zakres tych inwestycji jest wiec szeroki, a jego granice sa
niekiedy po prostu umowne. Ich popularnos¢ stale ro$nie nie tylko ze wzgledu na

L' W. Lasota, Inwestycje w aktywa niefinansowe, [w:] D. Podedworna-Tarnowska (red.),
Dylematy inwestowania: Rodzaje, efektywnos¢, przyktady, Wydawnictwo POLTEXT,
Warszawa 2011, s. 253.

2 lbidem, s. 259.
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wysokie stopy zwrotu, czy niskg korelacje¢ z tradycyjnymi grupami aktywow, ale
rowniez na mozliwo$¢ rozwijania pasji i zainteresowan. Warto pami¢ta¢ jednak,
ze przy tego typu inwestycjach, istotnym elementem jest czas — sg to bowiem
inwestycje o charakterze dtugoterminowym, stad tez rzadko$cig jest uzyskanie
wlasciwych korzyséci, w czasie krotszym niz 5 lat®.

3. Charakterystyka rynku win inwestycyjnych

Wino towarzyszy cztowiekowi juz od zarania dziejow. Najstarsze udoku-
mentowane $lady produkeji wskazuja, ze historia wina liczy sobie ponad 7 tysiecy
lat i prowadzi do krajow kaukaskich (obecnie tereny Gruzji i Armenii)*. Wkrot-
ce, szlakami handlowymi, wino zaczelo docieraé¢ do basenu Morza Srodziemne-
go
i zyskiwa¢ coraz wigksza popularno$¢, miedzy innymi w starozytnej Grecji,
gdzie traktowano je jako nektar bogow. Stad tez, w niektorych kulturach wino
ma réowniez znaczenie symboliczne, zwlaszcza w obszarze religijnym. Nie ina-
czej jest w przypadku religii chrzescijanskiej, gdzie wino takze nacechowane jest
boskg mocg. Przemiana wody w wino przez Jezusa Chrystusa sprawila, ze do
dnia dzisiejszego wino jest nieodtacznym elementem chrzescijanstwa.

W dzisiejszych czasach wino ma duzo mniejsze znaczenie, jednakze to szla-
chetne gatunkowo, jest kojarzone z elegancjg i prestizem. Dla wielu ludzi jest
wrecz pasja, ktorej sg w stanie poswigcic zycie.

W odroznieniu od tradycyjnych instrumentéw finansowych, wino wystepuje
w formie fizycznej, dzigki czemu jest w stanie zachowac swojg warto§¢ w okre-
sach kryzysow. Jednakze do win inwestycyjnych mozna zakwalifikowaé jedynie
drobny utamek ogolnej produkcji wszystkich gatunkéw. O tym, ktdre z win, beda
naleze¢ do tej grupy, decyduje kilka warunkéw. Przede wszystkim, istotnym
czynnikiem jest tutaj zalezno$¢ miedzy popytem a podazg. Wielkos¢ produkcji
najwyzej cenionych win jest $cisle limitowana, co wptywa na ograniczenie poda-
zy, przy jednoczesnym rosnagcym popycie (ze wzgledu na zwiekszenie jakosSci
i rzadkoéci win)®. Taka zaleznoéé¢, tworzy z kolei podstawe bardzo udanego
i stabilnego rynku o wysokim potencjale inwestorskim.

Roéwnie istotne jest, aby wino charakteryzowato si¢ wysoka i stalg jakoscia,
potwierdzong opiniami cenionych krytykow winiarskich, miedzy innymi Jamesa
Sucklinga czy Roberta Parkera — twoércy 100-punktowego systemu rankingo-

3 K. Borowski, Inwestycje alternatywne a strategie bankdw inwestycyjnych, [w:]
A. Szelagowska (red.), Wspolczesna bankowos¢ inwestycyjna, Wydawnictwo CeDeWu,
Warszawa 2009, ss. 254-255.

4 http://o-winie.pl/jak-kupowac-i-jak-pic/krotka-historia-wina/ 7.04.2017.

S http://www.wineadvisors.pl/ 8.04.2017.
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wego win, zgodnie z ktérym kazde wino moze uzyska¢ od 50 do 100 punktow
(w ocenie brane sa pod uwage czynniki, takie jak: kolor, wyglad, smak, poten-
cjat)®. O wielko$ci znaczenia skali Parkera w wycenie $wiadczy fakt, iz zostata
ona powszechnie przyjeta przez $rodowisko winiarskie na catym $wiecie,
a réznica kilku punktéw jest w stanie zmieni¢ cen¢ danego wina, nawet
o kilkadziesigt procent.

Kolejng cecha, typowa dla win inwestycyjnych, jest ich trwato$¢ liczona
w dziesigcioleciach (wino szybko dojrzewajace nie nadaje si¢ do spekulacji).
Srednio, wino bardzo dobrej jakosci osiaga dojrzatosé po 5-7 latach, jednakze
wedtug koneserow optymalnym okresem jest 12-18 lat, kiedy to wino uzyskuje
najwyzsza jako$¢ oraz smak (rys. 1). W przypadku win inwestycyjnych mowi si¢
o trwato$ci $rednio 40-50 lat, chociaz niektore gatunki moga zachowac swoja
jako$¢ jeszcze dluzej. Przyjmuje si¢, ze rekomendowany horyzont czasowy
inwestycji w wino powinien wynosi¢ 5 lat.

‘Drinkability”

Investment wine

Passion wine

Everyday wine Age (years)

1 -] - 13 17 X1 25 29 33 41 49

) Rys. 1. Wzrost warto$ci wina a jego wiek
Zrodio: http:/lwww.winewealth.net/wines-that-rise-in-value/ 8.04.2017.

® Wedtug skali wina w przedziale: 96-100 sg uznawane za ,,nadzwyczajne”; 90-95 za
»Znakomite”; 80-89 to wina ,bardzo dobre”; 70-79 wina ,srednie”, ,przecietne”;
60-69 to juz wina ,,ponizej $redniej” zawierajagce widoczne braki; za$ wina w przedziale
50-59 to wina uznawane za niedopuszczalne. Wigcej informacji na stronie
[https://www.erobertparker.com].
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Oprécz powyzszych cech, duzy wpltyw na warto§¢ wina ma miejsce jego
pochodzenia oraz gatunek szczepu, z ktérego powstato. Wyjatkowe znaczenie
na rynku win maja te, oznaczone jako Premiere Cru (First Growths) wedtug kla-
syfikacji napoleonskiej z 1855 roku’. Tym samym, mozna zauwazy¢, iz rynek
ten jest zdominowany przez wina francuskie, gdyz klasyfikacja ta grupuje, W
pie¢ kategorii, najwazniejszych producentéw pochodzacych z rejonu Bordeaux.
Do kategorii pierwszej (czyli Premiere Cru) zalicza si¢ jedynie pie¢ winnic:
Chateau Lafite Rothschild, Chateau Latour, Chateau Margaux, Chateau Mouton
Rothschild oraz Chateau Haut Brion. Powierzchnia winnic jest doktadnie okre-
$lona, co jednocze$nie limituje maksymalng produkcj¢ producentow. Stad tez,
kazdego roku na rynek wchodzi mniej niz 90 tys. skrzynek win First Growths.

Wielu krytykdw uwaza, iz powyzsza klasyfikacja nie jest do konca szczerym
i miarodajnym punktem odniesienia co do jakosci wina, gdyz bardziej bazuje na
tradycji oraz renomie danej winnicy. Dlatego tez, od marca 2009 brytyjski dom
handlowy Liv-ex, ktory zajmuje si¢ bezposrednio obrotem win, okresla ich stan-
dard, bazujac na klasyfikacji z 1855 roku, ale dodatkowo uwzglednia biezace
konteksty ekonomiczne®.

4. Formy inwestowania na rynku wina

Kapital na rynku wina, moze by¢ ulokowany na rézne sposoby, nie ma jed-
nej narzuconej formy. Kazda z metod rozni si¢ stopniem ryzyka, wysoko$cig
prognozowanej stopy zwrotu, horyzontem inwestycji czy wreszcie wkladem
poczatkowym, ktory musi wnie$¢ inwestor.

Najpopularniejsza metoda jest stworzenie wlasnego portfela trunkow, przez
zakup skrzynek wina. Jedna skrzynka, zawierajaca 12 butelek o pojemnosci
0,75 litra jest minimalng jednostka obrotu jakg moze zakupi¢ inwestor. Zakupio-
ne butelki mogg zosta¢ przetransportowane w miejsce wybrane przez inwestora,
badz tez lezakowac w profesjonalnie wyposazonych piwnicach na wino, co wigze
si¢ z dodatkowymi, rocznymi optatami. Wysoko$¢ tych opfat jest z kolei uzalez-
niona gtéwnie od rodzaju wina (kazde preferuje inne warunki przechowywania),
jego rocznika, miejsca produkcji oraz liczby wyprodukowanych butelek, a coza
tym idzie popytu na nie. Zaletg przechowywania wina poza migjscem zamiesz-
kania, jest jednak fakt, ze w takim przypadku nie trzeba optaca¢ podatku VAT
oraz akcyzy®.

7 http://getfound.pl/wp-content/uploads/2015/01/lekcjal.pdf 8.04.2017.

8 http://www.owinie.info/klasyfikacja-jakosci-win/ 08.04.2017.

®T. Golinski, Rynek wina i sztuki, [w:] U. Ziarko-Siwek (red.), Tradycyjne i alternatywne
inwestycje finansowe w $wietle kryzysu finansowego, Wydawnictwo CeDeWu, Warszawa
2012, s. 181.
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Druga mozliwo$cig sa tzw. inwestycje ,,en primeur’, nazywane rowniez
,»wine futures” ze wzgledu na fakt, iz transakcje sg zblizone do rynku futures.
Ten rodzaj inwestycji polega na kupnie wina na rynku pierwotnym, lezakujacego
w beczkach, na kilka lat przed zabutelkowaniem. Podczas en primeur, dokony-
wane sg pierwsze oceny mtodych win i tworzone sg ich pierwsze cenniki. Jednak
dopiero po przelaniu wina do butelek, ujawnia si¢ jego prawdziwa wartos¢. Stad
tez, en primeur, daje mozliwos¢ zakupienia wybornych trunkéw po znacznie
nizszych cenach (w niektorych przypadkach jest to wrecz jedyny sposob na
zakup wina), jednocze$nie jednak zwieksza ryzyko inwestycjil®, gdyz wycena
wartosci mtodego wina we wczesnej fazie jego zycia, nie jest tatwym zadaniem
i czesto taka ocena moze by¢ wysoce niepoprawna.

Inwestowa¢ w wino mozna réwniez przez fundusze inwestycyjne. Wedlug
szacunkowych danych, w roku 2011, na calym S$wiecie zarejestrowanych byto
okoto 100 funduszy inwestujacych w wino. Laczna wartos¢ aktywow, ktora
zgromadzity te fundusze, wynosita okoto 300 min USD, co stanowito 10%
rocznego obrotu na rynku win inwestycyjnych?t,

Ostatnia mozliwo$¢ jest dos¢ ekstrawagancka i skierowana raczej do praw-
dziwych pasjonatdw wina. Opcja ta wymaga rowniez wysokich naktadow
inwestycyjnych, gdyz pozwala na zakup wlasnej winnicy. Stad tez, jest ona skie-
rowana do najzamozniejszych osob, ktore posiadajg aktywa w wysokosci co
najmniej 50 mln CHF. Wéréd winnic, ktore mozna wybrac, sg miedzy innymi te,
ktore znajdujg sie¢ w Bordeaux, Australii czy we Wtoszech'?,

5. Londynska gielda Liv-ex jako miejsce obrotu
winem inwestycyjnym

Dla kazdego rynku, istotnym elementem sg miejsca zorganizowanego obrotu
aktywami. W przypadku rynku win inwestycyjnych, na §wiecie mozna wyroznié
kilka gield'®, ktore pozwalajg zawiera¢ transakcje kupna i sprzedazy win. Jed-
nakze najwigkszym 1 zarazem najwazniejszym, cieszacym si¢ zaufaniem wsrod
inwestoréw, miejscem obrotu winami jest londynska gietda — London Internatio-
nal Vintners Exchange (Liv-ex), zalozona przez Jamesa Miles’a i Justina Gibbs’a
w 1999 roku. Powstanie platformy transakcyjnej Liv-ex bylo znaczace dla
catego rynku win inwestycyjnych. Rynek, ktory do tej pory byl nieprzejrzysty
i miat problemy z plynnoscia, stat si¢ rynkiem zorganizowanym.

10 Trudne negocjacje winnych futures, www.parkiet.com/artykul/796714.html 7.04.2017.
11 B. Drewnowska, Duze zyski zamknigte w butelkach i beczkach,
www.parkiet.com/artykul/1046107.html?p=1 7.04.2017.

12 M. Kamifiski, Wine banking, Wydawnictwo CeDeWu, Warszawa 2014, s. 70.

13 Na przyktad w Nowym Yorku, czy w Hongkongu.
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O potedze londynskiej gietldy moze swiadczy¢ fakt, iz obecnie ma ona ponad
400 cztonkéw w 33 krajach, na 6 kontynentach!®. Z ponad 3 milionéw wierszy
danych biezacych i historycznych, Liv-ex publikuje regularnie cotygodniowe
i comiesigczne aktualizacje rynku win inwestycyjnych oraz zestaw pigciu indek-
sow pokazujacych ruchy cen najwazniejszych klas wina. Ceny, ktore sg uzywane
do obliczenia indeksu, to ceny win w obligacjach, wyrazane w funtach szterlin-
gach. W swojej budowie indeksy te sa podobne do indekséw gietdowych. Sktad
wskaznikow jest regularnie aktualizowany — jedne wina sa dodawane, inne za$
usuwane.

Pierwszym indeksem jest publikowany codziennie Liv-ex Fine Wine 50
(rys. 2), ktory jest szacowany na podstawie pigcdziesigciu win, wszystkie
z Bordeaux. Roczniki sg dodawane z trzyletnim opdznieniem, natomiast po 10
latach s3 one usuwane. Podczas obliczen brane sg pod uwage Srednie ceny
danych wins.
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Rys. 2. Wykres indeksu wina Liv-ex Fine Wine 50 za okres 12.2016-05.2017
Zrédio: http:/fwww.liv-ex.com/staticPageContent.do?pageKey=Fine_Wine_50 06.05.2017.

Kolejny indeks, wyliczany miesi¢cznie, to Liv-ex Fine Wine 100 (rys. 3),
utworzony w 2001 roku, uznawany przez analitykow za najwazniejszy indeks
wina na §wiecie. Wyliczany jest miesigcznie, w oparciu 0 wycen¢ stu najbardziej
poszukiwanych win, z czego prawie 90% stanowig wina Bordeaux. Indeks ten
uwzglednia roéwniez poziom produkcji danego wina, a takze jego malejaca, wraz

14 ywww.wineinvestment.com/wine-investment/liv-ex/
15 www . liv-ex.com/staticPageContent.do?pageKey=Fine_Wine_50 9.04.2017.
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z uptywem czasu, podaz. Stad tez wina starsze niz 25 lat s usuwane z indeksu?®.
Dodatkowo wszystkie wina kwalifikowane do tego indeksu, muszg spehiaé
okreslone warunki, z ktorych zasadniczym jest wycena Parkera nie nizsza niz
95 punktow.

Trzecim indeksem jest Liv-ex Bordeaux 500, wyliczany miesiecznie i osza-
cowany wstecz do 2003 roku. Jest to indeks najbardziej obszerny, gdyz odzwier-
ciedla ruch cen 500 czotowych win, a wigc obrazuje zmiany na tzw. ,,Szerokim”
rynku win (nie tylko w inwestycyjnym wymiarze). W jego sktad, ktory jest kory-
gowany corocznie, oprocz win Bordeaux, wchodza takze miedzy innymi wina
refiskie, burgundzkie, szampany oraz tak zwane wina z Nowego Swiata. Z dane-
go rodzaju, w indeksie funkcjonuja tylko najswiezsze dostgpne roczniki. Indeks
ten jest wazony cenowo?’.
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Rys. 3. Wykres indeksu wina Liv-ex Fine Wine 100 za okres 10.2016-04.2017
Zrédio: http:/iwww.liv-ex.com/staticPageContent.do?pageKey=Fine_Wine_ 100 06.05.2017.

Typowy portfel win inwestycyjnych jest odzwierciedlany przez kolejny
indeks, jakim jest Liv-ex Wine Investables. Wyliczany jest on miesiecznie
i dodatkowo zostal oszacowany wstecz do 1988 roku, a wigc jego notowania sg
najdhuzsze sposrod wszystkich indeksow Liv-ex. W jego sktad wchodza wina
Bordeaux z 24 wiodacych chatteaux. Tak jak i w przypadku Liv-ex 100, aby
zakwalifikowac si¢ do tego indeksu, wina muszg speli¢ okreslone warunki,
miedzy innymi zdoby¢ co najmniej 95 punktow zgodnie ze skalg Parkera. Indeks

16 ywww . liv-ex.com/staticPageContent.do?pageKey=Fine_Wine_100 9.04.2017.
17 www.liv-ex.com/staticPageContent.do?pageKey=Bordeaux_500 9.04.2017.
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jest wazony cenowo i dodatkowo uwzglednia malejaca, wraz z uptywem czasu,
dostepnosé rocznika®,

W odpowiedzi na zachodzgce zmiany na rynku win inwestycyjnych (posze-
rzenie rynku), w styczniu 2014 roku zostal uruchomiony indeks Liv-ex 1000,
ktory sktada si¢ z siedmiu mniejszych subindekséw: Liv-ex Bordeaux 500,
Bordeaux Legends 50, Burgundy 150, Champagne 50, Rhone 100, Italy 100,
Rest of the World 50. Tym samym indeks ten jest wazony cenowo™®.

Analizujac najdtuzszy wiarygodny indeks cen win — Liv-ex Investables, od
jego powstania w 1988 roku, mozna zaobserwowaé, iz sukcesywnie od 2001
roku do prawie 2011 roku (z lekkim zatamaniem trendu w 2008 roku) zwrot
stopy z inwestycji w wina rosl. Wyrazny spadek cen mozna byto odnotowaé
w okresie od 2011 do 2014 roku, kiedy to wszystkie indeksy win zanotowaty
straty. Mimo to, wida¢ juz ponowny powro6t do linii trendu. Ceny w dalszym
ciggu znaczaco si¢ zwigkszaja, czesSciowo ze wzgledu na defensywne wlasciwo-
$ci wina — jako sktadnik fizyczny, dobre wino jest cenng inwestycja w okresach
niepewnos$ci. Historycznie jest znacznie mniej zmienne niz akcje, a co za tym
idzie, niesie za sobg mniejsze ryzyko rynkowe. Dodatkowo taka inwestycja nie
jest w wigkszosci okoliczno$ci powigzana z cenami innych aktywow.

Liv-ex 100 Index history with trendline
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Rys. 4. Ksztaltowanie si¢ indeksu Liv-ex 100 w latach 2001-2016
Zrédlo: http://everyinvestor.co.uk/2016/08/03/fine-wine-continues-to-perform-strongly/
07.05.2017.

18 ywww. liv-ex.com/staticPageContent.do?pageKey=Fine_Wine_Investables 9.04.2017.
19 www. liv-ex.com/staticPageContent.do?pageKey=Fine_Wine_1000 9.04.2017.
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6. Podsumowanie

Rynek win inwestycyjnych to niewatpliwie temat ciekawy 1 w przeciwien-
stwie do inwestycji tradycyjnych, niezbyt szeroko zbadany i opisany w literatu-
rze przedmiotu. Niewatpliwie, ogromng zaletg jest istnienie londynskiej gietdy
wina, ktdra sprzyja wzrostowi zainteresowania tym rynkiem i pozwala anality-
kom na zastosowanie metod ilosciowych do badan tego jakze specyficznego
i nadal niszowego rynku inwestycji alternatywnych. Podsumowujac, mozna
wnioskowa¢, iz wino nie jest jedynie $rodkiem konsumpcji, ale rowniez dobra
inwestycja, ktora w dluzszej perspektywie czasowej pozwala osigga¢ duze zyski.
Trzeba mie¢ jednak na uwadze, Ze tego typu inwestycja jest przeznaczona dla
ludzi cierpliwych (wysokie stopy zwrotu osigga si¢ dopiero po okoto 5 latach od
inwestycji), zamoznych, ale rowniez posiadajacych pasje zwiazang z winami —
ich produkcja, jakoscig i smakiem. Oczywiscie nalezy rowniez pamigtac, ze ry-
nek win inwestycyjnych cechuje si¢ niska ptynnoscig, co moze zwigkszy¢ ryzyko
inwestycyjne.
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WINE - A COMBINATION OF ALTERNATIVE
INVESTMENTS AND PASSION

Summary

This article presents the characteristics and opportunities of the poorly
described, wine investments market, which is one of the types of alternative
investment. It also discusses the main features of this market and the most popu-
lar price indices published by the London Fine Wine Market: Liv-ex.

Keywords: alternative investments, wine investments.








